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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA ZAWIERAJACE
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Macieja Czerwonki
Warszawa, ul. Grzybowska 4/U9B, 00-131 Warszawa

wpisanego na liste bieglych rewidentéw pod numerem 11710
sporzgdzone dla:

Akcjonariuszy i Wspolnikéw:

e Grupa Modne Zakupy S.A.

¢ GMZ.CO sp. zo.0.

oraz

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie

XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa

Sygnatura akt: WA.XIIl Ns-Rej.KRS/51415/25/853

w zwigzku z planowanym potgczeniem Spétek: Grupa Modne Zakupy S.A. oraz GMZ.CO sp. z 0.0.

Warszawa, 17 listopada 2025 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Wspélnikéw spétek: Grupa Modne Zakupy S.A. i GMZ.CO sp. z 0.0. oraz Sagdu Rejonowego

dla m. st. Warszawy w Warszawie

Zakres ustugi

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dalej ,Sgd” z dnia 18 wrzesnia 2025 roku, Sygnatura akt: WA.XIIl Ns-
Rej.KRS/51415/25/853, Maciej Czerwonka, dalej ,biegty rewident’, numer w rejestrze 11710, wykonujgcy
zawod w imieniu WBS Audyt sp. z 0.0. wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, dalej ,firma
audytorska”, przeprowadzit badanie zalgczonego planu potaczenia spotek Grupa Modne Zakupy S.A. oraz

GMZ.CO sp. z 0.0., dalej tgczgce sie spotki”, dalej ,Plan potgczenia”.

Zarzady tgczacych sie spotek sporzadzity Plan potgczenia wraz z zatgcznikami w celu spetnienia wymogow
art. 498 i nast. Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami, ostatni tekst jednolity Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z p6zn.zm., (dalej KSH)).

Okreslenie kryteriow
Kryteria, zgodnie z ktérymi powinien zosta¢ sporzgdzony Plan pofgczenia oraz szczegdétowe rozwigzania

przyjete do jego sporzgadzenia zostaty wskazane w Planie potagczenia, dalej ,Podstawa sporzadzenia”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadéw taczacych sie spotek

Zarzady tgczacych sie spotek sg odpowiedzialne za sporzadzenie Planu potaczenia, wraz z zatgcznikami
w oparciu o Podstawe sporzgdzenia oraz za informacje zawarte w Planie potgczenia. Odpowiedzialno$¢
ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej, ktéry te osoby
uznajg za niezbedny, aby umozliwi¢ sporzadzenie Planu potgczenia wolnego od istotnych znieksztatcen

powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Biegly rewident jest odpowiedzialny za zbadanie Planu potgczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci jego
sporzgdzenia w oparciu o Podstawe sporzadzenia i wydanie na podstawie uzyskanych dowodéw niezaleznej
opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé.

Badanie Planu potgczenia polegato w szczegdlnosci na wykonaniu nastepujgcych czynnosci:

(a) sprawdzenie, czy Plan potgczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane przepisami
art. 499 KSH,
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(b) sprawdzenie, czy stosunek wymiany udziatéw, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony
nalezycie,

(c) wskazanie metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie potgczenia stosunku
wymiany udziatéw oraz ocena ich zasadnosci,

(d) ustalenie, czy wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatow tgczgcych sie spotek.

Biegly rewident wykonat badanie Planu potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego standardu ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informac;ji
finansowych”, przyjetego uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia
2019 r. w sprawie krajowych standardéw przegladu, krajowych standardéw ustug atestacyjnych innych niz

badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug pokrewnych, dalej ,KSUA 3000 (Z)".

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze Plan potgczenia zostat przygotowany, we wszystkich istotnych

aspektach, prawidtowo, zgodnie z podstawg sporzgdzenia.

Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie Planu potaczenia

przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur podczas badania Planu potagczenia zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oceny
ryzyka wystgpienia w Planie potgczenia istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatah bgdz bteddow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegly rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng zwigzang
z przygotowaniem Planu potgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie za$

w celu wyrazenia wniosku na temat skuteczno$ci jej dziatania.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania ustugi oraz do daty niniejszego raportu biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spdétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie

o biegtych rewidentach.
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Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 oraz Krajowy Standard Kontroli Jakosci 2 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 2 i zgodnie z nimi utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami

zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia biegtego rewidenta
Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii.
Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:
(a) Plan pofgczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 KSH i zawiera
wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki,
(b) okreslony w Planie potgczenia stosunek wymiany udziatéw, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH, zostat
ustalony nalezycie w oparciu o:
¢ metode skorygowanych aktywéw netto i metode analizy kursu gietdowego w przypadku spétki Grupa
Modne Zakupy S.A.
e metode zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF), metode gieldowych mnoznikéw
rynkowych i metode opartg na analizie kursu gietdowego spdtki Grupa Modne Zakupy S.A.
w przypadku spotki GMZ.CO sp. z o.0.
(c) zastosowanie wyzej wymienionych metod wyceny do wyceny wartosci rynkowej kapitatébw witasnych
taczgcych sie spotek na potrzeby ustalenia stosunku wymiany akcji/udziatéw byto zasadne i wiasciwe.
(d) nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw tgczgcych sie spoétek, a w konsekwencji

z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).

Niniejszg opinie nalezy czyta¢ fgcznie z Planem potgczenia.
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Ograniczenie wykorzystania
Plan potgczenia zostat sporzadzony wylacznie w celu przeprowadzenia procedury potgczenia zgodnie

z przepisami KSH, dlatego tez stosowanie i wykorzystywanie go do innych celéw moze nie by¢ odpowiednie.

Niniejsza opinia jest przeznaczona wytgcznie dla tgczacych sie spoétek oraz Sadu i nie moze byc¢

wykorzystywana w zadnych innych celach i przez jakakolwiek inng strone.

W imieniu WBS Audyt sp. z 0.0. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego

na liste podmiotéw uprawnionych, prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 3685.

Maciej Czerwonka
2025.11.17 14:46:12 +01'00'

Maciej Czerwonka
Kluczowy Biegty Rewident nr 11710

Warszawa, 17.11.2025r.
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